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ОСОБЕННОСТИ АНТИИНФЛЯЦИОННОЙ ПОЛИТИКИ 

В ЭКОНОМИКЕ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
 
Достижение низкой инфляции является одним из условий устойчивого экономического 

роста Беларуси. Достижение ценовой стабильности в долгосрочной перспективе невозможно 
без комплексного исследования проблем инфляции и разработки эффективной системы мер ан-
тиинфляционного регулирования. Наряду с переосмыслением старых подходов и методов 
борьбы с инфляцией следует оценить возможность использования и разработать новые меха-
низмы антиинфляционного регулирования, в том числе инфляционного таргетирования.  

По итогам 2020 г. прирост потребительских цен составил 7,4% при целевом уровне  
не более 5% (декабрь 2020 г. к декабрю 2019 г.) [1]. 

Инфляционные ожидания экономических агентов оставались высокими, что также оказа-
ло влияние на динамику потребительских цен. Для достижения основной цели денежно-
кредитной политики – поддержания ценовой стабильности – Национальный банк Республики 
Беларусь продолжал осуществлять контроль над денежным предложением. 

В 2020 г. в условиях повышенного влияния негативных факторов Национальным банком 
Республики Беларусь принято решение о применении до 31 декабря 2020 г. ряда контрцикличе-
ских мер по сохранению финансовой поддержки реальному сектору экономики и обеспечении 
их устойчивого функционирования.  

Растущее дезинфляционное воздействие со стороны внутреннего спроса на ценовую си-
туацию в стране позволило в первом полугодии 2020 г. снизить ставку рефинансирования на 
125 базисных пунктов: с 9 до 7,75% годовых. С 1 июля 2020 г. с учетом ожидаемого средне-
срочного характера данного дезинфляционного влияния она сохраняется на неизменном уровне 
[2, с. 5]. 

Соответствующие решения по ставке рефинансирования позволили также поддержать 
экономику за счет снижения стоимости обслуживания кредитных обязательств, ранее взятых на 
себя предприятиями и физическими лицами. 

По итогам 2020 г. средние процентные ставки по новым кредитам юридическим лицам в 
национальной и иностранной валютах являются минимальными за последние 10 лет [3, с. 13]. 

Национальный банк проделал значительную работу по регулированию инфляционных 
процессов. К началу 2021 г. планировалось завершение этапа становления новой модели управ-
ления наличным денежным обращением. В то же время определенную озабоченность вызывает 
сохраняющийся уровень закредитованности юридических лиц на фоне недостаточной прора-
ботки ими своих бизнес-планов, поскольку это существенно ограничивает возможности более 
высоких темпов рыночного кредитования. 
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