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ции труда. Недостатки – недостаточный экспортный потенциал, малая эффективность важней-
ших отраслей промышленности [3]. 

– Стимулирование многообещающих отраслей промышленности. Сферы экономики – 
электроника, транспортное машиностроение, производство программного обеспечения, хими-
ческая промышленность, инжиниринговые работы и услуги, фармацевтика. Инструменты – го-
сударственная поддержка увеличения доли экспорта, ускоренная модернизация высокотехно-
логичных секторов экономики, протекционизм, масштабное внедрение новейших технологий. 

Преимущества – высокие темпы экономического роста, увеличение удельного веса высо-
котехнологичных отраслей, значительное сокращение нищеты и бедности, диверсификация го-
сударственной экономики. Недостатки – рост ввоза из-за рубежа объектов народного потребле-
ния и оборудования для экспортных секторов, уменьшение как эффективности вложений капи-
тала, так и внешнеторгового сальдо [3]. 

Истинная цель замещения – неполная замена импортных товаров отечественными. Госу-
дарство преследует следующую цель: создать должные условия для диверсификации местного 
производства, увеличения конкурентоспособности предприятий, отраслей производства и эко-
номики страны в целом [4]. 
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ЕЕ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ СОСТАВЛЯЮЩЕЙ И ПОДХОДЫ К ЕЕ УКРЕПЛЕНИЮ 
 
В условиях изменения среды деятельности организаций в стране и мире, сокращения сро-

ков внедрения новых технологий и минимизации жизненных циклов выпускаемой продукции и 
услуг успешное функционирование экономики зависит от многих факторов. 

Успешность ведения бизнеса находится в неразрывной связи со стабильным финансовым 
положением организации, с его финансовой устойчивостью. Ее выражением является эффек-
тивное использование ресурсов, маневрирование денежными средствами, оптимизация финан-
сового и операционного циклов, стабильное создание прибыли для организации, повышение 
его стоимости. В нижеприведенной таблице представлены подходы различных авторов к опре-
делению понятия «финансовая устойчивость организации». 

 
Подходы различных авторов к определению понятия «финансовая устойчивость организации» 

 

Автор Определение 
В. И. Бариленко,  
B. В. Бердников  
и Е. И. Бородина  

Под финансовой устойчивостью следует понимать долгосрочную финансовую ста-
бильность организации, заключающуюся в том, что организация является гарантиро-
ванно кредитоспособной и платежеспособной, обеспеченной ресурсами, имеющей ис-
точники финансирования 

Н. А. Казаков Финансовая устойчивость является состоянием финансовой среды субъекта экономики, 
обеспечивающим устойчивость структуры источников финансирования, достаточный 
запас финансовой прочности, развитие экономического потенциала последнего и неза-
висимое управление бизнесом 



 73 

Окончание  

Автор Определение 
С. В. Щурина  
и М. В. Михайлова 

Финансовая устойчивость выступает в качестве долгосрочной стабильности организа-
ции, обеспеченности финансовыми источниками, ее платежеспособности и кредито-
способности. В нее включаются как внешняя финансовая устойчивость, заключающая-
ся в способности рассчитываться по долгам, так и внутренняя, выражающаяся в обес-
печенности активов источниками финансирования 

Э. Р. Хабибуллина Финансовая устойчивость есть отражение стабильного превышения доходов над рас-
ходами, ею обеспечивается свободное маневрирование денежными средствами органи-
зации, посредством эффективного их использования – бесперебойный процесс произ-
водства и реализации продукции 

Н. Л. Данилова  Финансовая устойчивость организации есть следствие сбалансированности финансо-
вых потоков, наличия средств для того, чтобы обеспечить текущую деятельность на 
протяжении определенного периода времени 

Р. В. Литвинова Финансовая устойчивость организации является умением организации субсидировать 
свою деятельность 

М. С. Абрютина  
и А. В. Грачева  

Сущностью финансовой устойчивости является платежеспособность организации, ука-
занные авторы не исследуют взаимосвязи между финансовым состоянием и финансо-
вой устойчивостью. По их мнению, финансовая устойчивость организации является 
надежно гарантированной платежеспособностью вне зависимости от возможности из-
менений рыночной конъюнктуры и поведения партнеров 

В. П. Багов Рассматривает финансовую устойчивость организации как сочетание платежеспособ-
ности с финансовым равновесием между собственными и привлеченными средствами 
организации 

О. Р. Гараева Финансовая устойчивость может считаться показателем платежеспособности органи-
зации в долгосрочном периоде  

Р. В. Литвинов Финансовая устойчивость является свидетельством способности организации к успеш-
ной работе и развитию, сохранению равновесного состояния своих активов и пассивов 
в нестабильной внешней и внутренней предпринимательской среде, постоянной под-
держке своей платежеспособности 

Примечание –  Источники [1; 2]. 

 
Таким образом, однозначное толкование понятия «финансовая устойчивость организа-

ции» отсутствует. Во многих публикациях финансовая устойчивость отождествляется с такими 
показателями, как платежеспособность, финансовая независимость, прибыльность, ликвид-
ность. Все перечисленное является различными аспектами финансовой устойчивости. 

Отечественными экономистами суть понятия «финансовая устойчивость» трактовалась 
по-разному. Научные работы содержат формулировки о том, что запас финансовой устойчиво-
сти организации характеризует запас источников собственных средств (при этом собственные 
средства организации превышают заемные). Финансовую устойчивость оценивали и через со-
отношение собственных и заемных средств в активах организации, темпы накопления собст-
венных средств, соотношение долгосрочных и краткосрочных обязательств, достаточное обес-
печение материальных оборотных средств собственными источниками. 

Многими учеными категория «финансовая устойчивость организации» определяется как 
уровень собственных средств организации для формирования запасов и затрат. Финансовая ус-
тойчивость организации определяется наличием и удельным весом собственных оборотных 
средств организации. 

Такую трактовку в определенной степени можно считать оправданной, однако, как счи-
тает А. Л. Бурцев, ею вряд ли представляется подлинная картина финансового положения хо-
зяйствующего субъекта, когда имеют место резкие колебания величины и структуры оборот-
ных средств (к примеру, если речь идет об организациях, характер работы которых является 
достаточно ярко сезонно выраженным), а также в ряде отраслей народного хозяйства, характе-
ризующихся ничтожной долей оборотных активов в имуществе организации ввиду специфики 
его деятельности [3–5].  

Финансовая устойчивость есть залог выживаемости и основа стабильности положения 
организации и, кроме того, вероятность ухудшения финансового состояния под воздействием 
внешних и внутренних факторов. «Финансовая устойчивость является отражением стабильного 
превышения доходов над расходами, обеспечивает свободное маневрирование денежными 
средствами организации и путем эффективного их использования способствует бесперебойно-
му процессу производства и реализации продукции» [6, с. 255].  
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Полагаем, что категорию «финансовая устойчивость организации» следует определять,  
в первую очередь, как уровень стабильности в тенденциях развития финансового механизма 
организации. Финансовая устойчивость организации может быть положительной либо отрица-
тельной. Можно говорить о положительной устойчивости организации, если последняя посту-
пательно развивается, характеризуется экономическим ростом, об отрицательной – если имеют 
место устойчивые тенденции к спаду и вероятному банкротству.  

Организация непостоянна в своем развитии, не характеризуется финансовой устойчиво-
стью и инвестиционной привлекательностью, так как даже если имеет место положительная 
долгосрочная динамика, сотрудничество с подобной организацией является достаточно риско-
ванным. Отрицательную финансовую устойчивость организации следует рассматривать как не-
привлекательную с позиции ведения бизнеса. Свидетельством надежности и прибыльности ор-
ганизации является лишь ее положительная финансовая устойчивость. 

Таким образом, финансовая устойчивость организации, характеризующаяся эффективно-
стью формирования и распределения ресурсов, финансовыми результатами и уровнем платеже-
способности, является вектором, показывающим направление поступательного развития орга-
низации.  

Сформулируем свое определение данного понятия. Финансовая устойчивость организа-
ции – это стабильное финансовое положение организации, заключающееся в способности в 
долгосрочном периоде под воздействием внешних факторов сохранять оптимальный уровень 
ресурсов организации, однозначность направленности динамики его финансовых показателей. 

Устойчивое финансовое положение в свою очередь оказывает положительное влияние на 
выполнение производственных планов и обеспечение нужд производства необходимыми ре-
сурсами. Поэтому финансовая деятельность как составная часть хозяйственной деятельности 
должна быть направлена на обеспечение планомерного поступления и расходования денежных 
ресурсов, выполнение расчетной дисциплины, достижение рациональных пропорций собствен-
ных и заемных источников средств и наиболее эффективное их использование. Прибыль явля-
ется основным защитным механизмом, предохраняющим организацию от угрозы банкротства.  

Для поддержания финансовой устойчивости важен рост не только прибыли, но и ее уров-
ня относительно вложенного капитала или затрат организации, т. е. рентабельности.  

Значение финансовой устойчивости организаций для экономики и общества в целом сла-
гается из его значения для каждого отдельного элемента этой системы: 

– Для государства – своевременная и полная оплата налогов и сборов в бюджеты всех 
уровней. От этого зависит исполнение государством своих функций, в том числе и социальных, 
(выплата пенсий, пособий по уходу за детьми, пособий по безработице и т. д.). 

– Для работников коммерческой организации и прочих заинтересованных лиц – своевре-
менная выплата заработной платы, обеспечение дополнительных рабочих мест. Кроме того, 
увеличение доходов организации приводит к увеличению фондов потребления, улучшению ма-
териального благополучия работников данной компании. 

– Для поставщиков и подрядчиков – своевременное и полное выполнение обязательств. 
Для них эти моменты чрезвычайно важны, так как их доход от основной деятельности форми-
руется из поступлений со стороны покупателей и заказчиков. Изъятие финансовых ресурсов из 
оборота из-за несвоевременности расчетов ослабляет их финансовое состояние, заставляет для 
обеспечения нормального функционирования привлекать дополнительные заемные средства, 
что связано с дополнительными расходами. 

– Для банков – своевременное и полное выполнение обязательств согласно условиям кре-
дитного договора. Невыполнение его условий, неплатежи по выданным ссудам могут привести 
к сбоям в функционировании банков. Банкротство хотя бы одного банка из-за вытекающей от-
сюда неплатежеспособности многих его клиентов влечет за собой цепную реакцию неплатежей 
и банкротств. 

– Для собственников – доходность, величина прибыли, направляемой на выплату диви-
дендов. Для владельцев организации значение финансовой устойчивости проявляется как фак-
тор, определяющий его прибыльность и стабильность в будущем. 

– Для инвесторов (в том числе и потенциальных) – выгодность и степень риска вложений 
в организацию. Чем оно устойчивее в финансовом отношении, тем менее рискованны и более 
выгодны инвестиции в него.  

Финансовая устойчивость играет чрезвычайно важную роль в обеспечении устойчивого 
развития отдельных организаций и общества в целом. 
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