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ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ФИНАНСОВОЙ ПОЛИТИКИ ОРГАНИЗАЦИИ 
 
Оценка результативности проводимой финансовой политики осуществляется на основе 

использования бухгалтерской отчетности, которая содержит информацию о финансовом со-
стоянии субъекта хозяйствования и его финансовых результатах. Изучение бухгалтерской от-
четности проводится на основе применения горизонтального, вертикального, трендового и ко-
эффициентного методов анализа. В рамках данной статьи рассмотрим использование динами-
ческой модели, которая описывает оптимальную взаимосвязь элементов бухгалтерской 
отчетности и позволяет ускорить диагностику финансового состояния организации. 

Предлагаемая нами модель раскрывает оптимальное соотношение темпов роста прибыли 
от реализации продукции, выручки от реализации продукции, собственного капитала, активов 
и обязательств. В модели тенденции изменения финансовых показателей распределяются от 
максимального до минимального значения, каждый из рассматриваемых показателей получает 
строго определенное место. 

На наш взгляд, эффективность финансовой политики организации проявляется в положи-
тельной динамике результатов использования активов, позволяющей обеспечить приращение 
собственного капитала, финансовую устойчивость и платежеспособность. Исходя из этого, 
можно вывести следующую модель оптимальной взаимосвязи основных финансовых показате-
лей организации: 

 
ТрП ≥ ТрВ  ≥ ТрСК ≥ ТрА ≥ ТрО, 

 
где ТрП – темп роста прибыли от реализации продукции; 

ТрВ – темп роста выручки от реализации продукции; 
ТрСК – темп роста собственного капитала; 
ТрА – темп роста активов; 
ТрО – темп роста обязательств. 

 
Опережающий темп роста прибыли от реализации продукции и выручки от реализации 

продукции по сравнению с активами закладывает повышение эффективности использования 
имущественного потенциала. Более быстрый рост собственного капитала по сравнению с акти-
вами и обязательствами обеспечивает укрепление финансовой устойчивости и платежеспособ-
ности организации. 

Данная цепочка показателей образует определенную их последовательность. При этом 
тот или иной темп роста показателей занимает строго установленное место, которое соответст-
вует его нормативному рангу. Следовательно, если темпы экономического роста располагаются 
в определенной последовательности, обеспечивающей эффективное функционирование и фи-
нансовую устойчивость организации, то их фактические значения также должны располагаться 
от наибольшего до наименьшего значения. Наибольшему темпу роста (темпу роста прибыли от 
реализации продукции) присваивается наибольший ранг (1), а наименьшему темпу (темпу рос-
та обязательств) – наименьший (5). Аналогично ранжируются фактические значения темпов 
роста показателей.  

Отклонение фактического значения ранга от нормативного по каждому показателю дает 
представление об опережении или отставании фактического темпа роста от установленного 
нормативного ранга. Последовательное сравнение фактических и нормативных рангов позволя-
ет в упрощенной форме получить представление о финансовом благополучии или неблагопо-
лучии анализируемой организации. 

По исследуемой организации имеет место распределение показателей по рангам, которое 
представлено в нижеприведенной таблице. 
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Сравнение фактических и нормативных рангов показателей 
 

Показатели ТрП ТрВ ТрСК ТрА ТрО 
Нормативные ранги 1 2 3 4 5 
Фактические темпы роста показателей, % 99,1 103,9 101,2 103,4 105,4 
Фактические ранги 5 2 4 3 1 

  
Сравнение нормативных и фактических рангов показывает, что наибольший темп роста 

имеют обязательства, что свидетельствует о повышении финансовой зависимости организации 
от привлеченных источников финансирования. Опережающий темп роста выручки от реализа-
ции продукции по сравнению с активами привел к ускорению средств, инвестированных в их 
формирование. Отставание темпа прибыли от темпов роста выручки от реализации продукции 
и активов привело к уменьшению рентабельности продаж и активов. 

Таким образом, нарушение установленных пропорций непосредственно ведет к ухудше-
нию финансовой устойчивости и платежеспособности организации, снижению эффективности 
используемых активов, недостатку собственных источников финансирования. Строгое соблю-
дение заложенных пропорций гарантирует улучшение финансового состояния организации, за-
крепление положительных тенденций.  

Представленная модель оптимального соотношения темпов роста финансовых показате-
лей позволяет выполнить следующее: без расчета коэффициентов оперативно оценить финан-
совую устойчивость и эффективность использования ресурсов организации; расширить мето-
дический инструментарий финансового анализа. 


