3AKJIIOYEHUE

B namieil ctpane, HaBepHOE, YK€ HET JIt0JIei, KOTOpbIe Obl HE CIBIIIAIN O TOM,
YTO CYHIECTBYET (DOHAOBBIA PBIHOK, YTO HA ATOM DPBIHKE COBEPILAIOTCS CHEIKH C
LEHHbIMU OymMaraMu M 3apadaTbIBatOTCSl J€HbI'M. MHOTHMe CUMTAIOT, YTO 3TO - YIEI
M30paHHBIX, YTO (POHJOBBIM PHIHOK CO3AaH TOJBKO JJISI TeX KTO MpOoeCCHOHATBHO
paboTaeT Ha 3TOM pbIHKE: OpOKEPOB, AWIEPOB, TPEHAEPOB U JIp. ClieUUaTUucToB. U
ATO MpaBWIbHO. JleHcTBUTENbHO 0€3  aHAIUTUYECKOTO CKJIaJia yma, CEpPhe3HOU
MOJTOTOBKH, U OMbITa OBITh YCIIEIIHBIM Ha ()OHAOBOM PBIHKE HEJIb3S.

Huctuminaa «OcHOBBI OM3HECA HAa PhIHKE LIEHHBIX OyMar» U He CTaBUT 3a/1auy
MOATOTOBKM Takux crenuanuctoB. CopepkaHue Kypca ITOM JIHCIHUIUIUHBI
npeaycMatpuBaeT (OpPMUPOBAHME U pa3BUTHE Yy OyAymMX 3KOHOMMCTOB-
MEHEKEPOB NPO(ECCHOHATBHOrO MOAX0Ja K AaKTUBHO pacTyumeMy (QOHI0BOMY
PBIHKY, KOTOpbId TOJbKO 3a 2000-2004r.r. OGosiee yeM B 5 pa3 yBEIWYWI CBOIO
€MKOCTh U JIUKBUAHOCTH. [Ipu 3TOM Kanutanuzamus akuuii mpesbicriia 200 mup/.
JIOJINL., @ COOTHOIEHHE phiHKa akuuii kK BBIT cocraBuma 45%'. B HacTosmiee BpeMs
co3nanbl uHppacTpykTypsl PIIb. B nociaegnue roasl crpaTernyeckre COOCTBEHHUKH
POCCUMCKMX KOMIAaHUI TMOHSJIM, YTO MOKHO XOpOUIO 3apalaThiBaTh Ha pOCTE
CTOMMOCTH CBOMX KoMMaHuil. OHU CEepbe3HO 3aMHTEPECOBAHBI B TOM, YTOOBI
pa3BUBaTh CBOM OM3HEC, W pabOTAIOT HaJ MOBBIIIEHUEM HMX KalWTalU3alUdd YTO
0€3yCIIOBHO BJIMSET HA POCT CTOMMOCTH aKIUH KOHKPETHOM KOMIAHUU U (POHIOBOTO
PBIHKA B LIEJIOM.

B nocnegnee BpeMs OQHY M3 KIIOUEBBIX POJIEW B NPUBJICYEHUN WHBECTULIAN
urpatoT nporpammbl [PO. Poccuiickue akuumoHEpPH OCO3HANIM, 4YTO MPHUBICYb
HEOOXOIUMbIE CPEACTBA MOXKHO HE TOJIBKO C MOMOIIBIO JOJTOBBIX MHCTPYMEHTOB
WM OaHKOBCKMX KPEAMTOB, TPEOYIOIMIMX OOJIBIIMX MPOLUEHTHBIX BBIIAT, HO U
IIOCPEACTBOM MPOAAXKHU YACTH aKLIMK KOMIIAHUU HA OTKPBITOM PBIHKE 110 IPOTrpaMMe
NEPBUYHOrO MYOJUYHOTO pa3MElIeHUs. OTOT MEXaHU3M YK€ KOHKYpUPYET C

JOJITOBBIM.

! dunancer. 2005 Ne 1 crp.12.
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Ha psiake PO poccuiickMX KOMIIAHUN MPOU3OIIEN 3aMETHBIM CIBUI: €CIIH 3a
2002—2003 rr. nocpeactsoM [PO Tpu xomnanuu npusnekiau 27,7 MIH A0JII., TO B
2004 r. ye naTh KOMIIAHUK BBITYCTUIM Ha PBIHOK akuuu Ha 638 muH nomt. Camoe
kpynHoe paszmenieHue B 2004 r. ocymectBwia crtanbHas rpynna «Meuem»: 10%
akuuii 66110 mponano 3a 291 muH gomn. Ha Hero-HMopkckoit Gponnosoii Gupxe. Ha
poccuiickux Ooupkax pazmectwnn csou akiuu [K «Upxkyr» — 23,3% 3a 127 miH
IOJUL.. ceTh cynepmapkeToB «CenbMol KOHTMHEHT» — 15% 3a 80 mMuH moi.,
nesenonepckas kommnanus «OTKpeITbie MHBeCTUIMN» — 38,5% 3a 70 MIIH nomi. u
koHiepH «Kamaay — 28% 3a 25 muH gomr. Yxke B 2004—2005rT. mSITHAIIATD
POCCUMCKHX KOMITAHUWA MPUBJIEKIN OT MyOJIMYHOM MPOAaKu akiui moutd 4,5 miapn
gomr. TakuM 0OpasoM, MOXKHO IPOTHO3HPOBATh, 9YTO B ONMKAMIINE TOJIBI
poccuiickue Kkommnanuu OyayT ocyuiectBiath [PO B BecbMma 00bInX 00beMax.

Hecomuennsl ycnexu Poccum Ha 3apyOeKHBIX pBIHKaX pa3MEIIeHUs aKIMil.
CornacHo pacuetam skcneptoB areHTcTBa «MHTephakc — ADU», poccuiickue
koMmrnanuu B Teuenue 2005 r. npusneknu B pamkax 1PO Ha JlongoHnckoit pongoBoi
oupxe (LSE) nenexunbie cpeacTsa B pazmepe okono 4,23 mipa AoJuL., uinu 2,33 Miapa
¢dbyaToB crepnuHroB. Takum oOpa3om, cornacHo pacueram, Ha [PO poccuiickux
komnaHui_npuxoautcst 14,4% Bcex IEHEXKHBIX CPEACTB, NpUBJIcUeHHBIX yepe3 [PO Ha
Jlonnouckoit doumoBoit Oupxke. AOK «Cucrema» B ¢eBpane 2006 r. ocyliecTBuiIa
KpynHeimee pasmenienne Ha 1,3538 mupa pomwt 'ogom pasbiie, B mae 2005 1.,
romadjackass kommanusi «Pyaterochka Holding», Bnaneromas poccuiickoil ceTbro
cynepmapkeToB «lIstepouka», o nmporpamme [PO Beipyunna 598 man noni. B urone
Meaua rpynna «Rambler Media» npusnexna 40 mian gomi., rpynna «EBpa3-XonauHry
nponana akuui Ha 422 muH poiut. B urone «cHOBATOK» B xoxe IPO npusnek 875,5
MiH poi1. B aBrycte kommnanust «Urals Energy» (3apeructpupoBana na Kunpe, eit
npuHauiexuT caxanuackoe 3A0 «lerpocax», 3A0 «Heneukoe HAI'Y» (Yamyptus),
komnanus «lOpanc Hopn» (Komu) u OOO «ITHITCOU» (Komu)) npusnekiia 64 MiH

¢bynToB crepaunroB (114 mun nmomt). B HosOpe «Amtel Vredestein N.V.y —

! PhIHOK HIeHHBIX Oymar. 2005. Ne 9.
* Tam xe. 2006. Ne 1. C. 5.
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roJIOBHAas KOMIaHUS Tpymnnbl «AMTen» pazMmectuna Oymar Ha 201,7 mMuaH gosu
Hakonen, B nexaOpe «HoBonumeukuil MeTaUypruyecKMii KOMOMHATY Pa3MeCTHII
Oymaru Ha 609 MJIH 10U, @ KOMIaHUsl «Zirax» (OCHOBHOM €€ aKTUB — KOMIaHUs
«I'noban-Kayctik») — Ha 13,7 MIH g0t .

O 3HayuMOCTH 3apyOEeXHBIX PBHIHKOB JUJISl HAIIMX KOMIIAHUM CBHUJIETEIBCTBYET
TOT (akt, uro B mnepBoM mnoayroaun 2005 r. ma LSE Owwo pasmemeno 90%
CTOMMOCTHOTO 00beMa poccuiickoro peiaka [PO (2,6 mapa mom.).

Cronb Oonpiiol uHTEpec K phiHKY [PO poccuiickux kKoMmmnaHuii 00yclOBIIEH
MHOTUMH (akTopamu. Bo-nepBbIX, NOSBWIACH HEOOXOAMUMOCTh B PACIIMPEHHUU
Ou3Heca U MO3UIMOHMPOBAHUU Ce0sl KOHKYPEHTOCIOCOOHBIMHU. BO-BTOpBIX, aKIUu
KOMIIAaHUH «BTOPOIO 3IIENOHa» MO (PUHAHCOBBIM IMMOKA3aTENSIM BBIXOAST Ha HOBBIH,
0oJiee BBICOKHI YpPOBEHb pPa3BHUTHUS, YTO TpeOyeT HOBBIX pa3MmelleHuil. B-TpeTbux,
HAOII0ZaeTcd HMHTEpPEC KaK Yy POCCUUCKUX, TaK M Yy HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB,
CBSI3aHHBIM C HAJIWYMEM JOCTATOYHO OOJBIIOr0 00beMa JEHEKHBIX CPEICTB U
BbICOKOM pyOneBoit aukBugHOCTU. [Iporpammsl PO nar0T BO3MOXKHOCTH HE TOJIBKO
KPYIHBIM, HO M CPEHUM_KOMITIAHUSM IPUBJIEKATh HOBBIE CPEJICTBA.

IlepBuyHoe pa3sMmelleHHEe akKLMK MOXKHO paccMaTpuBaTh C TOYKUA 3pECHUS
JOJITOCPOYHOTO M KPATKOCPOYHOro (CHEKYJISITUBHOIO) MHBecTHpoBaHus. B Poccun
IIPUMEpPaMH  JTOJITOCPOYHOIO MHBECTUPOBAHUSI MOYKHO CUHMTATh PUTEHIIOBBIE CETH
(«Cenpmoit KOHTUHEHT, «lIarepouxar, «IlepexpecTok», «Kormeiikay),
OpPUEHTUPOBAHHBIE HA MACCOBOI'0 MOTPEeOUTENS. YUUTHIBASI POCT I0XOA0B HACEICHUS
U YBEJIMYMUBAIOUIUICS MOTPEOUTENBCKUIM CIPOC, aKIMHM 3TUX KOMMAaHW o0OjagaroT
HanOOJBUINM MMOTEHIMAIOM YBEJIMYEHUsSI KypcoBOil ctoumoctu. B Hosi6pe 2004 1. Ha
PTC «CenpMoii KOHTHHEHT» pasmectin 13% akumii n npusnex 80 muu gomr. Ilo
MPOrHO3aM, B OJIMKANIIME TOJIbl OKUAAETCS MPUXO]T HA POCCUMCKUI PhIHOK KPYITHBIX
MHUPOBBIX HWIPOKOB, a IMEpPBUYHOE pa3MelleHne OyneT CIocOOCTBOBaTh POCTY

KOHKYPEHTOCITOCOOHOCTH BBIIIENIEPEUUCICHHBIX KOMIAHU.

' www.interfax.ru
* Bupxeoe 06o3penne.2005.Ne7.C.17.
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O muanax mnpoBeneHus [PO yxe 00BSBWIM OKOJIO COTHU POCCHUCKHUX
koMrnanui. Kpynneimmm goikeH ctaTh Bbimyck Oymar komnanuu «Pocuedts». OHa
pacCUMTHIBAE€T PAa3MECTUTh aKIM Ha § MJIPA AOJUL., B TOM YMCIE 5 MIpHA JOJI. Ha
LSE u 3 mupg momr. — B Poccun'. DTO TOBOPHT O TOM, YTO KpYIHEHIHe
poccHiickue KOMIIAHMM HAayMHAIOT BCE AaKTUBHEE UCIOJIb30BaTh MOTEHIMA
OTEYECTBEHHO PbIHKA IPO”.

Cratuctuka CBUIETENBCTBYET O HEIOCTATOYHOM (PUHAHCOBOM T'PaMOTHOCTH
POCCHIICKOr0 HaceleHus, a Belb MMEHHO HACEJE€HUE MPEAbBISIET CYIIECTBEHHYIO
4acTh clpoca He TOJIbKO Ha akuuu «HapoAHbix» [PO, HO U Apyrue neHHble Oymaru.

besycimoBHo He Bce OyaylmiMe SKOHOMHCTBI M MEHEIKEpbl  OyayT
npodeccuonansHo padorate Ha PLIb, HO u3yuenuwe HacTosmue Kypca «OCHOBBI
Ou3zHeca Ha pPbIHKE ULEHHbIX OyMar» 3HAYUTENbHO MOBBICUT (PUHAHCOBYIO
IrPaMOTHOCTb ~ HAcCENeHUs, YTO TO3BOJUT Oo0Jiee HHTEHCHUBHO pa3BUBAThHCS

OTE€YECTBEHHOMY (POH/IOBOMY PBIHKY ¥ 5KOHOMHKE B LIEJIOM.

' Cm.:Jlepbunona V., Bekkep A. Pocuedrn Hasnaunu cpok // Bemomoctr. 2006. 18 masi.
? Kamonosa H.IO. TIpuBieueHne cpecTB POCCHIHCKIME KOMITAHHAMH Yepe3 MEXaHH3M TePBHYHOTO PA3MEIICHHs
aknuii.// BectHuk MockoBckoro yHuBepcureta. - 2007.Ned. C.21-31
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